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EDITORIAL

En aquesta Newsletter de novetats mercantils corresponent al mes d'abril de 2026
incloem, com és costum, els apartats seglents:

i Resum de les principals novetats legislatives produides durant el mes de marg
del 2026.

iil. Relacid de les principals resolucions judicials i administratives dictades i/o
publicades a I'ambit mercantil durant el mes de marg de 2026.

iii. Ressenya d'interés:
e La nostra Ressenya d'Interes tractara sobre diverses novetats legislatives:

o La Senténcia del Tribunal Suprem, Sala Primera, num. 440/2026,
de 20 de marg de 2026, aclareix el moment de recuperacio del dret
de vot a les participacions sense vot sense repartiment de dividends

Esperem que totes aquestes novetats siguin del vostre intereés.

Gracies.

Una salutacio,



NORMATIVA RELLEVANT A L'AMBIT MERCANTIL

A continuacid, us assenyalem la normativa rellevant dictada i/o publicada durant el
mes de marg de 2026:

Llei 11/2025, del 29 de desembre, de mesures en materia d'habitatge i
urbanisme. BOE, de 10 de marg del 2026.

Resolucio, de 2 de marg de 2026, del Banc d'Espanya, per la qual es
publiquen els indexs i els tipus de referencia aplicables per al calcul del valor
de mercat en la compensacio per risc de tipus d'interés dels préstecs
hipotecaris, aixi com I'obtencio6 del valor de mercat dels préstecs i crédits que
es cancel-len anticipadament. BOE, 12 de marg de 2026.

Reial decret 238/2026, de 25 de marg, pel qual es desenvolupa el sistema
de facturacio electronica obligatoria entre empresaris i professionals i pel
qual es modifica el Reglament pel qual es regulen les obligacions de
facturacid, aprovat pel Reial decret 1619/2012, de 30 de novembre. BOE, 31
de marg del 2026.

Reial decret llei 8/2026, de 20 de marg, de mesures de lloguer en resposta
a les conseqliéncies econdmiques i socials de la Guerra de I'Iran. BOE, 21 de
marg de 2026.

Directiva (UE) 2026/799 del Parlament Europeu i del Consell, de 30 de marg
del 2026, relativa a I'harmonitzacié de determinats aspectes del Dret en
mateéria d'insolvéncia. DOUE L, 1 d'abril del 2026.

RESOLUCIONS RELLEVANTS A L'AMBIT MERCANTIL



A continuacid, us assenyalem resolucions rellevants dictades i/o publicades durant
el mes de marg de 2026:

Senténcia del Tribunal Suprem, Sala Civil, de 25 de mar¢ del 2026, recurs
4598/2021.Contracte d’'asseguranca de responsabilitat civil
d’administradors. Legitimacidé activa del soci de control per exercir |'accié
directa com a perjudicat per dany directe derivat de la conducta de
I'administrador assegurat. Interessos de demora de l‘article 20 LCS i
imposicié d’ofici.

Senténcia del Tribunal Suprem, Sala Civil, de 18 de mar¢ del 2026, recurs
935/2021.Cooperativa d’habitatges. Aportacions dels socis sense garantia
d’aval o asseguranca. Concurs i dissolucié. Acord de permuta amb rendncia
d’accions. Manca de legitimacié de la mercantil per reclamar a entitats
bancaries la devolucié de les aportacions segons la Llei 57/1968.

Senténcia del Tribunal Suprem, Sala Civil, de 16 de mar¢ del 2026, recurs
4891/2022.1mpugnacié d’'acords socials. Cessament i nomenament
d'administrador sense inclusio a I'ordre del dia.

Senténcia del Tribunal Suprem, Sala Civil, de 10 de mar¢ del 2026, recurs
6333/2023.Dret de familia. Societat de guanys. Inventari. Caracter de
guanys de I'habitatge adquirit abans del matrimoni amb pagaments
efectuats, en part, amb diners de guanys.

Senténcia del Tribunal Suprem, Sala Civil, de 9 de mar¢ del 2026, recurs
7767/2023.Concurs de creditors. Compensacié (art. 153.2 TRLC). Credit del
cooperativista integrat a la liquidacié d'una mateixa relacié juridica.

Senténcia del Tribunal Suprem, Sala del Civil, de 20 de febrer de 2026, recurs
1831/2021.Contracte d'arrendament per a (s diferent d'habitatge amb
destinacié a hoteleria, considerant aquesta activitat com a comercial de
venda al public a efectes d'indemnitzacié de l'article 34 de la Llei
d'arrendaments urbans.



RESSENYA D'INTERES

> La Senténcia del Tribunal Suprem, Sala Primera, nim. 440/2026, de 20

de marg de 2026aclareix el moment de recuperacié del dret de vot a les
participacions sense vot sense repartiment de dividends

El Tribunal Suprem es pronuncia sobre la validesa d'un acord adoptat a la seu
de la junta general, el 6 de marg de 2019, mitjancant el qual es va aprovar la
venda d'un actiu essencial de la societat. La controvérsia gira al voltant del dret
de vot exercit per un soci titular de participacions sense vot, que va intervenir
de manera decisiva per assolir la majoria necessaria, i planteja la qliestio de si
aquest dret podia ser exercit en aquell moment d'acord amb I'article 99.3 de la
Llei de Societats de Capital (LSC), que regula la recuperacio del dret de vot en
cas.

La part demandant va impugnar l'acord perqué considera que havia estat
adoptat amb un vot indegut, ja que el soci titular de participacions sense vot
encara no havia recuperat la facultat de votar. Les instancies inferiors, en canvi,
van desestimar la demanda, entenent que la simple no-percepcié del dividend
minim comportava la reactivacié automatica del dret de vot i, per tant, la votacio
s'havia fet correctament.

En seu de cassacid, el Tribunal Suprem aborda la questié amb un enfocament
clarament diferent i estableix criteris interpretatius que mai abans no havien
estat explicitats sobre el régim juridic de les participacions sense vot. La Sala
recorda que aquestes participacions, tot i conservar drets economics com el
dividend minim, queden privades del dret de vot fins que es compleixin de
manera efectiva els requisits legalment previstos, i que aquest dret no es
reconeix de manera automatica pel simple fet que el dividend minim no hagi
estat abonat.

En concret, el Tribunal subratlla que per activar la recuperacié del dret de vot
cal que es pugui constatar de manera certa la manca de beneficis distribuibles a
I'exercici corresponent. Aixo implica, com a regla general, que I'exercici social
hagi finalitzat i que els comptes anuals hagin estat aprovats o, alternativament,
que hagi transcorregut el termini legal per a la celebracié de la junta ordinaria
sense que s'hagi realitzat o sense que s'hagin aprovat els comptes. Només quan
es compleixen aquests requisits es pot considerar que el soci recupera
efectivament el dret de vot.

Aplicat al cas concret, la Sala constata que a la data de la junta de marg de 2019
encara no s'havien aprovat els comptes de I'exercici 2018 ni havia vencut el
termini legal per celebrar la junta ordinaria. Per tant, no existien garanties
objectives que permetessin determinar si hi havia beneficis distribuibles o si el
dividend minim era exigible. En conseqliéncia, el soci titular de participacions
sense vot no podia exercir el seu dret de vot, i la seva participacio a la votacio
va ser indeguda.
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El Tribunal també analitza I'efecte d’aquest vot indegut sobre la validesa de
I'acord social. D'acord amb el test de resistencia de I'article 204.3.d) LSC, un vot
és determinant si la seva exclusié impedeix assolir la majoria necessaria per
adoptar l'acord. La Sala conclou que, sense el vot del soci sense dret, els altres
dos socis mantenien posicions oposades i I'acord no s'hauria aprovat. Aixi, el vot
indegut va ser substancial, no merament formal, i va alterar de manera decisiva
la formacid de la voluntat social.

Per tant, el Tribunal Suprem estima el recurs de cassacio, revoca les senténcies
de primera instancia i d'apel-lacio, i declara la nul-litat de I'acord impugnat. La
resolucié estableix una doctrina de gran rellevancia practica, segons la qual:

1. La privacié del dret de vot a les participacions sense vot és efectiva des
del moment de la seva creacié i només pot ser superada quan es
compleixin els requisits objectius i verificables previstos legalment.

2. La mera manca de percepcié6 del dividend minim no genera
automaticament la recuperacio del dret de vot.

3. L'exercici indegut del vot, quan resulta determinant per a I'adopcio d'un
acord, afecta directament la validesa de I'acord social i en comporta la
nul-litat.

En sintesi, aquesta senténcia consolida el principi segons el qual la proteccié de
la voluntat social i dels drets dels socis ha de prevaler sobre interpretacions
automatiques o anticipades, establint criteris clars per al régim de les
participacions sense vot i per a la verificacié del compliment dels requisits legals
abans de permetre la seva participacio a la votacid

Aquest document és una recopilacio de la informacié recollida per ETL GLOBAL ADDIENS, SL i
la finalitat de la qual és estrictament informativa i divulgativa. En definitiva, la informacio i
comentaris en aquesta Newsletter continguts no suposen en cap cas assessorament juridic de
cap classe i en cap cas es podra utilitzar aquesta Newsletter com a document substitutiu del
dit assessorament juridic. El contingut del present document és estrictament confidencial i no
podra ser divulgat a tercers sense la prévia autoritzacions ETL GLOBAL ADDIENS, SL
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